INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DE VILA VELHA ESTADO DO ESPIRITO SANTO

COMITE DE INVESTIMENTO
ATA DE REUNIAO ORDINARIA — N° 007/2025

Aos quatorze dias do més de maio de dois mil e vinte e cinco, as 10:00h, na sede do
Instituto de Previdéncia de Vila Velha - IPVV, inscrito no CNPJ sob o n°
07.238.345/0001-27, situado na Rua Henrique Moscoso, n°® 1275 - Centro, Vila
Velha/ES, reuniu-se o Comité de Investimento deste Instituto, em sua sala de
reunides. A convocacao foi realizada conforme as normas vigentes, e a reunido foi
conduzida pelo Diretor Financeiro, Sr. Reynaldo Luiz Fassarella. Destarte informar
auséncia da Sra. Mariana Paiva Magnago, em razdo do gozo de férias no periodo.
Verificada a existéncia legal de quérum, o Sr. Diretor deu inicio aos trabalhos,

agradecendo a presenca de todos e apresentando a pauta da reunido ordinaria:

1) Observacédo do cenario macroecondmico;
2) Aplicacdo dos recursos relativos a Contribuicdo Previdenciaria de
abril/2025 e Vencimento de Titulos Publicos NTN-B;

3) Assuntos Gerais.
1) Observacao do cenéario macroecondémico;

Conforme relatorio da LDB, O mercado nacional, se beneficiou do movimento de
rotacao dos investimentos dos EUA para outras economias. Assim, a curva de juros
apresentou queda, consequentemente, a bolsa e o Real se valorizaram. Na parte
fiscal, a auséncia de sinais de consolidacao estrutural continua a alimentar duvidas
sobre a sustentabilidade da divida e a efetividade da politica monetéaria. A Lei de
Diretrizes Orcamentarias de 2026 foi enviada para o Congresso mantendo a
trajetdria de meta de superavit primario, mas as previsdes de crescimento econémico
acima do consenso e subestimacao do crescimento dos gastos, mantém o ceticismo
do mercado com ao alcance da meta. A atividade econémica comeca a dar sinais de
desaceleracdo, com a perda de félego no consumo das familias. Apesar disso, 0
mercado de trabalho segue resiliente. No crédito, o alivio proporcionado pela

migracao de dividas para a nova linha de consignado privado pode gerar alivio do
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comprometimento de renda das familias, mas o impacto sobre a demanda agregada
segue incerto.

Em conformidade com as expectativas do mercado, presentes no Boletim Focus, em
meados de maio, o Copom elevou a taxa Selic em 0,50 ponto percentual, alcangando
o patamar de 14,75%. Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das
Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para o
fechamento de 02.05.2025, e apresentada no relatério como “Taxa de Juros Real”,
a taxa de juros real com vencimento para 9 anos apresentava taxa de retorno
estimada em 7,40% a.a., continuando acima da taxa maxima pré-fixada de 5,47%
limitada pela SPREV para o ano de 2025. O Ibovespa fechou o més com
performance positiva, beneficiando-se da rotacdo de investidores estrangeiros,
assim como outras bolsas de paises emergentes. Com isso, apresentou uma
valorizacéo de +3,69% no més. No acumulado do ano, o Ibovespa registra alta de
+12,29% e de +7,26% nos ultimos 12 meses.

Mediante a todo esse cenario exposto acima e em linha com o ultimo relat6rio
disponibilizado, tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos
prémios trazidos pelas NTNB-s atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-
Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar na “ancoragem de rentabilidade”
ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial para
carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a redugao
da volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da

“marcagao na curva” do preco desse ativo.

e Expectativas do mercado, segundo Boletim Focus

2025 2026
Ag regado Ha4 Ha1 Hole Comp. Resp. Sdias Resp. Ha4 Ha1 Hola Comp. Resp. Sdias
semanas semana y semanal * **  (teis ***W semanas semana X semanal * **  Gteis

Resp.
P

IPCA (variagao %) 5,65 555 553 ¥V (3) 148 551 112 4,50 451 451 = (1) 142 4,52 109
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 1,97 200 200 = (2 112 200 71 1,60 170 1,70 = (2) 106 170 69
Cambio (R$/USS) 5,90 590 58 ¥V (1) 119 585 84 599 595 591 V¥V (5 117 591 83
Selic (% a.a) 1500 1500 1475 Vv (1) 144 1475 102 12,50 1250 12,50 = (14) 137 1250 98
IGP-M (variagao %) 5,10 484 498 A (1) 75 4,96 54 4,52 459 452 V (1) 67 4,50 50
IPCA Administrados (variacao %) 5,06 475 463 V (4) 104 452 80 4,28 428 428 = (6) 9% 428 76
Conta corrente (USS$ bilhdes) -56,30  -55,90 -5590 = (2) 37 5590 21 -50,60 -51,00 -5290 V¥ (1) 37 -52,90 21
Balanga comercial (US$ bilhoes) 7500 7500 7500 = (5 38 759% 23 7951 79,40 7860 V (1) 36 7860 22
Investimento direto no pais (US$ bilhoes) 70,00 70,00 70,00 = (20) 34 7000 18 70,00 70,00 70,00 = (6) 34 70,00 18
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 65,79 6590 6580 V¥ (1) 55 6540 38 7001 7035 70,18 ¥V (1) 52 6995 36
Resultado primario (% do PIB) -0,60 -060 -060 = (19 65 -0,60 46 -0,70 0,67 -064 A (1) 62 -060 44
Resultado nominal (% do PIB) -9,00 -900 -9,00 = (5 49 -880 34 -850 -855 -851 A (1) 4 -850 33

Relatério Focus de 02.05.2025. Fonte: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus
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2.2. DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2025, o ultimo Boletim Focus apresentou
expectativas estaveis para o PIB e reduzidas para a Inflagcdo, taxa Selic e Cambio.
Inflacdo (IPCA): Para o final de 2025 a expectativa diminuiu para 5,53%. J& para o
final de 2026, a expectativa manteve-se em 4,51%.

SELIC: Para o final de 2025 as expectativas, em relacdo a taxa Selic, reduziram para
14,75%. Ja, para o final de 2026, houve estabilidade das expectativas em 12,50%.
PIB: A expectativa para o final de 2025, em relagao ao PIB, se manteve em 2,00%.
Na mesma linha, para o final de 2026, houve a manutencéo das expectativas em
1,70%.

Céambio (Délar/ Real): Para o final de 2025 houve a reducdo das expectativas para
R$ 5,86. Para o final de 2026, em relagdo ao ultimo relatério, a expectativa diminuiu
para R$ 5,91.

3. CURVA DE JUROS E INFLACAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em

02.05.2025, estima uma taxa real de juros de 7,40% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real

o Taxa*
Abr/25 Mai/25
1 9.83% 9.60%
2 8.41% 8.10%
3 7.92% 7.66%
4 7.71% 7.50%
5 7.61% 7.43%
6 7.55% 7.40%
7 7.52% 7.40%
8 7.50% 7.40%
9 7.48% 7.40%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia abril/25 divulgada em 07.04.2025 e maio/25 divulgada em 02.05.2025.
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Taxa de Inflagdo Implicita: A curva de inflacdo implicita calculada pela ANBIMA,
projetada em 02.05.2025, estima uma taxa de inflagdo maxima de 6,25% a.a. para 9
anos.

Curva de Inflagdo Implicita )
Afio Taxa* N
Abr/25 Mai/25
1 4.28% 4.43% 6.50%
2 5.29% 5.27%
3 5.73% 5.54%
4 6.09% 5.79% 5.50%
5 6.40% 6.00%
6 6.64% 614% | |
7 6.80% 6.23% 450%
8 6.89% 6.26%
9 6.92% 6.25%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia abril/25 divulgada em 07.04.2025 e maio/25 divulgada em 02.05.2025.

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA,
projetada em 02.05.2025, estima uma taxa prefixada de juros de 14,11% a.a. para 9
anos.

Curva de Juros Pré 7 o
An Taxa* I -

Abr/25 Mai/25
1 14.53% 14.45% 15.00%
2 14.14% 13.79% o v",—,’_—
3 14.10% 13.63% o
4 14.27% 13.72%
5 14.50% 13.87%
6 14.69% 14.00%
7 14.83% 14.08% 11.00%
8 14.90% 14.12% ik
9 14.91% 14.11% z 2 - % 3 L/ 4 8 3

FONTE: ANBIMA; Referéncia abril/25 divulgada em 07.04.2025 e maio/25 divulgada em 02.05.2025.

2) Aplicacao dos recursos relativos a Contribuicdo Previdenciaria de Abril/2025

e Vencimento de Titulos Publicos NTN-B

O Diretor Financeiro iniciou a apresentacao demonstrando os dados da carteira de
investimentos do IPVV. Informou que as taxas dos titulos publicos apresentaram
gueda, situando-se atualmente nos patamares de 7,13% e 7,14%, para o0s prazos de

vencimento que demandam aportes por parte do Instituto (2040 e 2050).

A Sra. Lucia Helena questionou por que nao foi realizado o aporte previamente
autorizado em atas anteriores, periodo no qual as taxas estavam mais atrativas. Em

resposta, foi justificado que, diante da queda nas taxas, optou-se por aguardar uma
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possivel recuperacdo, e que, mesmo com a atual retracdo, a Assessoria ainda

considera os titulos publicos uma boa opcao de investimento.

O Diretor chamou atencgéo para a posicao da carteira em 30/04/2025, destacando
que o més foi encerrado de forma positiva, com rendimento de 0,92%, para uma
meta de 0,85%. No entanto, ressaltou que esse desempenho ainda néo foi suficiente

para compensar o resultado negativo registrado nos meses de fevereiro e marco.

Apresentou também a posicdo da carteira em 12/05/2025, observando uma
significativa melhora no desempenho. Demonstrou os indices de rentabilidade

acumulada dos ativos da carteira no ano, até o momento, conforme segue: (vide Planilhas

anexo |):

o Renda Fixa: média de 4,76% no ano;
e Renda Variavel: média de 4,24% no ano;
e Investimentos no Exterior: média de (-11,41%) no ano;

e Investimentos Estruturados: média de 2,25% no ano.

Destacou, ainda, a recuperac¢do da bolsa americana no periodo e o que houve

recuperacdo dos BDR, mas que apesar da recuperacéo, ainda permanece negativo.

Foi informada a previsdo de vencimento de Titulos Publicos NTN-B (Tesouro IPCA+
com juros semestrais) para o0 més de maio de 2025. Esses papéis, indexados ao
IPCA, realizam o pagamento de juros semestrais, com os créditos das NTN-B com

vencimento impar, programados para ocorrerem no més de maio do corrente ano.

No segmento de fundos de renda fixa atrelados ao CDI, o Fundo Liquidez do
Banestes se destacou por apresentar o melhor desempenho no periodo,
consolidando-se como uma alternativa sélida para investidores que buscam liquidez

e rentabilidade com baixo risco.

O Sr. Ricardo explanou que as taxas vém sendo acompanhadas ha bastante tempo,
observando-se que elas tém oscilado entre altas e baixas, conforme o contexto
econdmico. Ressaltou a possibilidade de que o momento atual seja de baixa, com

possivel elevacao futura.
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Por fim, o Diretor recordou que, apesar de a ata anterior mencionar a compra de
mais titulos, a operacdo nao foi realizada em funcdo da forte queda nas taxas.
Reiterou, no entanto, que os titulos publicos permanecem como uma excelente
alternativa de investimento, tanto pelo retorno acima da meta quanto pela seguranca

gue proporcionam.

Diante do exposto, o Comité de Investimentos deliberou que os recursos oriundos
da contribuicdo previdenciaria referente ao més de abril de 2025, no valor de R$
6.600.000,00 (seis milhdes e seiscentos mil reais), deverao ser aplicados no fundo
Banestes Liquidez FI RF Referenciado DI, do Banco Banestes. A decisao pelo aporte
neste fundo fundamenta-se no fato de que sua rentabilidade tem se mantido acima
da rentabilidade dos fundos com o mesmo enquadramento, reforcando sua
atratividade no contexto atual.

Quanto aos recursos provenientes do vencimento dos Titulos Publicos NTN-B em
maio de 2025, bem como do recebimento dos respectivos cupons de juros, que
totalizam um montante estimado de R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais),
deliberou-se que deverdo ser reinvestidos na aquisicdo de novos Titulos Publicos
Federais — NTN-B, desde que as taxas apresentem elevacdo em relacao ao patamar
atual. As eventuais aquisicdes deverao observar as diretrizes da Politica de ALM
(Asset Liability Management), com priorizagdo dos vencimentos nos anos de 2040,
2045, 2050 e/ou 2060, de forma a renovar a autorizagdo anteriormente registrada

em ata e contribuir para o preenchimento das lacunas existentes no fluxo atuarial.

3) Assuntos Gerais:

Na sequéncia, foi informado que os recursos oriundos do COMPREV foram
aplicados no Fundo DI FI Caixa Brasil Matriz Renda Fixa, do Banco Caixa Econémica

Federal.

Nada mais havendo a tratar, o Sr. Diretor Financeiro agradeceu a presenca de todos
e declarou encerrada a reunido ordinaria. Para fins de registro e transparéncia, foi
lavrada a presente ata, que segue assinada pelos membros do Comité de

Investimentos.
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Vila Velha, ES, 14 de maio de 2025.
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Anexo | — Posicado dos Ativo

POSICAO DE ATIVOS E ENGUADRAMENTO =

RENDA FIXA 8745%

Artigo 791, Alinea a (e
" Rentabildade (%

Emissar Titulo Pblico Volatlid. 2. — Valor (RS) % Carteira
(] Dia e Ana
03 25 033 & n
032 5 o 40 027
127 o 03 408 4%
033 5 [N 340
033 3 34 227
03 3 o 2
03t 205 035 &7
04 04 03 319
030 a0 ar ) 14
030 aos El £ 2
05 a0 03 452 &
055 0 026 o7 0
061 104 2 ®
06 e 4 161
07 a0 5 25
05 o5 481 562
078 00 53 32
082 3 : 015
08 a4 452 28
Sub-total Artigo 7 L Alinca a 051 05 033 481 653.264.465.35 031

Artigo 7° I, Alinea b (Fundos 100% Titulos Piblicas]
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Artigo 7°1, Alinea b s
Gestor
BANESTES
[
B
CALEA DTVM

CAIXA DTVM

Artigo 7°1II, Alinea a
Gestor
BANESTES

B
]

CAIKA DTVM

CAIRA DTVM

CALKA DTVM

BANCOOB

RENDA VARIAVEL

Admin.

BANESTES

Admin.

BANESTES

BANCOOR

NVEST PUBLIC AUTOMATICO FI RENDA FIXA

B3 PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS A

B8 PREVRF IRFM

(CALXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FIF RF LP- RESP LIMITADA
CADCA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA

Sub-total Artigo 7°, Alinea b

JQUIDEZ FI R§ REFERENCIADO D

B3 PREV RF FLUKO FIC

B8 PREV RF REF DI LP PERFIL AC A

CAXA BRASIL FIF RENDA Fi

REFERENCIADO DI LONGO PRAZ(

RESP LIMITADA
FI CAIGA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA

FIC FI CAIXA BRASIL DISPONISILIDADES RENDA FIXA SIMPLES.

SICOOR DI FI RENDA Fi¥i4 REFERENCIADO Di

Sub-total Artige 7°lll, Alinea a

Renda Fixa

Volatilid. a2
)

Volatilid. 22
3]

006

005

0.01

Rentabilidade (%)
Més
023
044
3H

0z

Rentabilidade ()
Més

Valor (RS)

15047251334

812.528378,10

% Carteira

PL do Fundo

166325060835

4380400784

582741808805

PL do Fundo

378185029786

49912374279

NEITAG0238T5

BT538611705

240302475948

1361

040444 160 65

% Fundo

005

000

007

% Fundo

205

00

RENDA VARIAVEL

wanena | e

Arfigo 8°1 7

Gestor

B
CALKA DTV
CALKA DTV

PURAL

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

113

Ativo
38 AQGES BOLSA AMERICANA FA
58 AQES GOVERNANA P
4 CATA BRASIL BOVESDA
4 CATA DIVIENDOE
FLURAL DIVIDENDOS A

Sub-total Artigo 8°

Renda Varidvel

Volatilid. a2.
(%]

131

4

145

145

Rentabilidade ()
Més

48

Valor (RS)

LA

e

PG E

264716858

3029435819

294358,19

i)

03

04

2

326

PLdo Fundo

141628048372

A0

% Fundo

13

006

106

Artigo %1l 7
Gestor

B

CALKA DTV

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Ativo

B4 FIC FIA - BOR NIVEL
A CADXA INSTITUCIONAL BOR NIVEL

Sub-total Artigo 3° Il

Investimentos no Exterior

Volatilid. 22,
(%)

Dia
m
43

45

Rentabilidade (%)

Més

Ano

A4

14

Valor RS)

A.201408

A48

PLdo Fundo

% Fundo

Artigo 10°] Fun
Gestar

CALKA DTVM

CAIKA DTVM

FIO 8R40

Ativo

FICATA INDEXA BOLSA AMERICANA MUTIMERCADO LP

FIC FI CADXA CAPTTAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV MULTIMERCADO

IO BRAVO PROTEGAD PORTFOLIO 1| FF MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMTADA

Sub-total Artigo 10°1

Volatilid. aa.
(%)

1955
18
676

1342

Rentabilidade (%)
Més

Ano
084

113

25

Valor RS)

2E067TT1

4516051934
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PLdo Fundo

1514497,

1]

10992035674

0

% Fundo
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